CONVENZIONE

TRA TL GOVERNO DELLA REPUBBLICA ITALIANA E IL GOVERNQ DEI. REGNO
DELL’ARABIA SAUDITA PER EVITARE LE DOPPIE IMPOSIZIONI IN MATERIA
DI IMPOSTE SUL REDDITO E SUL PATRIMONIO L[ PER PREVENIRE LE

EVASIONI FISCALL




1l Governo della Repubblica [taliana & il Governo del Regno dell” Arabia Saudita,

Desiderosi di concludere una Canvenzione per evitare le doppie imposizioni in materia di

imposte sul reddito e sul patimonio e per prevenire le evasioni fiscali

Hanno convenuto le seguenti disposizioni:




Capitolo ]

Campo di applicazione della Convenzione

La presente Convenzione sl appiica al
Stal; contraentl.

Articolo 1
SOGGETTI

fe persone che sonu residents di uno ¢ dj entrambi gh

Lad




Articolo 2

IMPOSTE CONSIDERATE

1zione si applice alle imposte su. reddizo € sul patrimonio prelevate

1. Le presenie Convel
per conte di ciascuno degli Stat contraenti, delle sue suddivisioni politiche o
‘amministrative o dei suoi ent locali, qualunque sia il sistema di preievamento.

= sul Teddiio e sul patrimonic le imposte prelevate su. reddito
| pawimonso complessiva, ¢ su elementi dei reddito o del patrimoio,
crivanti dall'alienazione di ben mobili o immobili, le
vo degli stipendi o dei galari corrisposti dalle unprese,

7 Sono considerate Impost
complessive £ SU
comprese le imposte siali utili d
imposle sull'ammontarc complessl
nonché le imposte sul plusvalorl

3. Le tmposte attuali cut & applica la Convenzionc sono in particolare:

(a) per Guanto concerne I'taba:
- Timposta sul readite delle persone fisicnc;
- limpostz sul reddite delle societa;
- I'imposta regionale sulle attivita produtlive;
- 1= imposte sostitutive;

ancorché riscosse mediante ritenula allz fonie

“

(qui di seguiic indicate guali "imposta italiana").

{b).per quanio concems ] Arahia Saudita:
— le Zakat;

— "impost4 50 nti sul gas naturale;

] reddito, ivi comprese 1 imposts sugli investimer
ancorché riscosse mediane ritenula alla fonte

(qui di seguite indicale quali "imposta saudita”)

4 le disposizion’ della prosente Converzione s applicheranno anche &ile imposte di
natura identica o analoga che veranno istituite dopo la data della firma delle presents
Convenzione in zggiunta o in sosttuzionc delle imposte esistenti. Le autorith competent

Gegli Stat contraenti si comunicheranne 1 modifiche importanti apportate alle rispetiave

legislaziom fiscali.




Capuwlo Il
Definiziont
Aricolo 3
DEFINIZIONI GENERAL

1 Aj finl delle presenic Convenzione, d Meno ehe i1 contesie non richicda unia diversa

intcrprelaziont:

include le zone al di fuor delle

(a) 1 termine nalia” designa la Repubblica jtaliana C
i Pltalia, cenfonmemente

Je quali sono considerate come zone sulle gual
lazione e al diritio ‘nternazionale, esercila diritll sovrant per quanto
amenin delle risorse natural del fundo e dei sottosuole

acque terntorial
alla propria legs
copceme 'esplorazione € 10 struft
marini, nonché delle acque soviaslanil;

uditz” designa 1} territorio de: Regno dell’Arabia
1 di iuom dellc acque tarritoriali, in cur 1l Regno
i giurisdizional: sulle

(b) il termine “Regue dell’Arabia Sa
Saudita, che include anche la zona a
dell’ Arabiz Sandite csercita le propria sovranita ed i propu diritt

acque, sui fondali, su sottosuol’ e sulle risorse naturali, in virto delle sue leggi & del diritio

internazionale;
"une State contracnte” € "alro Stato coatraente” designana, come 1

{c) le espression
italiana o 1] Regno dell” Arabiz Saudita:

contesto richiede, la Repubblice
{dy il terming "persona” include una persone fisica, ona socicth ¢ ogni altra associazions di
persone, inchuse ie gssociazioni commerciall (rusts} ¢ le fondazioni,
{e) 1l termuue "aocicta’ desipna qualsiast personz piuridice 0 qualsiasi ente che €
considerato persona giuridica g fini dellimposizione;

Slato conlrasnte” e "impresa dellaltro Stalo contracnie”

(f) le espressioni "impresa di uno 3
dosignano rispettivamente un'impresa esercitata da un residente di unc Statw contraenic €

nn'imprese esercitata da un -esidenie dell'alire Stato contraentc;

inicrnezionale” designa qualsiasi aftiviia dl trasporto efiettuaio
di up aeromobile du parte di un'impresa la cui sede di direziong
Siafe conlraente, ac eccezione dol case In cui lg nave o
Jusjvamente trz localita siluaie nell altro Stato conlragnte:

(g) |'espressione "raffico
per mezzo di una nave o
effetiiva & siluata 1n Uno
Taeromobile sia utilizzato esc




(szgue art- 3)
(h) 11 {errine "nazional:® desiygna:

(i} le persone fiziche che hamo i nazionalita di uno Stato contraente;

(ii) le personc gmndwhs, le societs di persone ¢ le sesuciazioni cosbiluile in conforiuita
della ie’l's;aame ip vigore Ip uno Qialo contraente;

(i l'espressione "utorila competente” designa

(i) par (uanlo concerne I'ltalia, i Ministero dell’ Eeonomia e delle Jinanze:

iy per (uANto COTCEITE i Regno dell’A: abiz Saudite, i1 Ministero defle Finanze
rappresentato dal Ministro delle Finanze © da un suo rappresentante AUTOriZZalc.

2 Per l'applicazione della presente Convenzione in qualungue MOmento da paric di uno
Stato contraente, l¢ csprcssmm pon ivi definite hanno, & meno che il contesio non richieda
una diversa interpretazione, 7 significato che ad esse & attribuito in quel memento dalla
legislazione di detto Stato relativamentc alle imposte cui Ja Comvenzione §i applica,

nravalcndc opni signilicate attriboite dalle lop@ fiscali applicabili di dette Slato sul

slgmnuatu dato al termine nell Iambite & altre leggl di detto State.

=
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Articolo 4

RESIDENTI

1. Al fini delia presente Convenzione, J'espressionc "residente di uno Stato contraente”
designa ogni persona che, in virty della legislazione di detto Stato, & ivi assoggellata ad
imposta, a motivo del suo domicilio, della sua residenza, della sede della sua direzione o di
ogni altro criterio di natara analoga, ¢ include inoltre detto Stato ¢ opni sua suddivisione
politica o autorita locale. Tuttavia, tale espressionc non comprende le persone che sono
assoggettate ad imposta in detto Stato soltanto per il reddito che esse ricavano da fonri
situate in detto Stato o per il patrimonio che csse possiedono in detto Stato.

2. Quando, in base alle disposizioni del paragrafo 1, una persona fisica & considerata
residente di entrambi gli Stati contraenti, la sua situzzione & determinaia nel scguente

modo:

(a) detta persona & considerata residente soltanto dello State nel quale ha un'abitazione
permanente. Quando essa dispone di un'abitazione permanente in entrambi gl Stati, &
considerats residente dello Stato nel quale I sue relazioni personali ed economiche sono
pit stretic (centro degll interess: vitali};

(b) sc non si pud determinare lo Staro nel guale detta persona ha il centro dei suoi
interessi vitali, o se la medesima non ha ur'sbitazione permanente in aleuno degli Slati,
essa & considerata residente soltanto dello State n cul soggiorna abitualmente;

(c) se detta persona sORgiorna ahitualmente in entrambi gli Stati, ovvero non sopgIoma
abitualmente in alcuno di essi, essa é considerata residente soltanto dello Stato del quale
ha la nazionalita,

(d) se detta persona ha la nazionalitd di entrambi gli Stati, o se non ha la nazionalita di
aleuno di essi, le autorita competenti degli Stati contraenti risolvono la questione di

comune accordo.

o
3. Quando, in base alle disposizieni del paragrafo 1, una persona diversa da una persona
fisica ¢ residente di cotrambi gli Stati contraenti, essa € considerata residente soltanto dello
Stato in cul sitrova la sede della sua direzione effettiva.
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Articolo 5

STABILE DRGANIZZAZIONE

1. Ai fini delia presente Convenzione, V'espressione "stabile organizzazione” designa una

sede fisse di affari in cui 'impresa esercitd in Tutto o ip parte la sua attivita.

2. 1'espressione "stabile organizzazione" comprende in particolare:

{a) una sede di direzione;

(b) una succursale;

{¢) un ufficio;

(d) un'officima;

(¢) un laboratotio;

(f) una miniera, unz vava od ogni altro fuogo di estrazione di risorse natural:; _
(g) un cartere di costruzione, una costruzione, up progelio di montaggio © di
insiallazione, nonché le ativita di supervisione COnnesse, ma soltante se {ale cantiere,
progetto o atlivita si protraggono per un periodo superiore a sei mesi;

(h) la prestazione di servizi, ivi compresi j serviz di consulenza, da parte di un’impresa
attraverso i suoi dipendenti o aluro personale ingaggiato dall’vmpresa per tali fini, purché
le attivita di tale natura si protraggano nel Paese (per il medesime progetic ¢ per uno
collegato) per un periode 0 per periodi che oltrepassano in totalc 1 sei mesi nell’arco di

un periodo di dodici mesi.

3. Non si considera che vi sia una "slabile organizzazione” sc:

(a) si fa uso di una instaliazione ai soli fim di deposito, di esposizione o di consegna di
beni o merci eppartenent all'impresa, :

(b) i beni o le merci appartenenti all'impresa seno immagazzinati ai soli fim di deposito,
di esposizione o di consegna;

{c) 1 benl o le merel appartenenti allimpresa sono immagazzinati ai soli fini della
rrasformazione da parte di un'altra 1mpresa,

(&) una sede fissa di affani ¢ utilizzata ai soli fini di acquistare beni © merci, o di
raccogliere informazioni per I'impresa;

(e) una sede fissa di altar ¢ utilizzata ai soli fimi di pubblicitd, di fornire informaziont,
di ricerche scientifiche o di ativita analoghe che abbiano caratiere preparatorio ©
ausiliario per I'impresa,

4. Una persona che agisce in uno Stato contracnte per conto di unimpresa deil'altro Stato
contraente - diversa da un agente che poda di uno s1afus indipendente, di cul paragrafo 5
_ & considerata stabile organizzazione nel primo Stato se disponc nello Stata siesso di
poteri che esercita abitualmente © che le permettanc di concludere conlratti a nome

0.




{segue art. 3}

dellimpresa, salvo il caso in cui l'attivita di defta persona sia limitata all'acquisto di beni 0
merci per 11mpresa.

5 Nop si considera che unimpresa di une Stato  contraenie abbia una stabile
organizzazlone nellaltro Stato contraente per 1] solo {atto che e352 escreita in detto Stato 12
propria aylivita per mezzo di uo mediatore, di un COMMIiSSIONATIO generale o di ogni aliro
intermediario che goda di uno SIatus indipendents, & condizione che detie persone Ap]SCano
aell'arbito della loro ordinaria attivita.

6. Nop si considerd che un'impresa di umo Siato contraente abbia una stabile
organizzazions pell'aliro Stato contraente per il solo fatto che al termine di upa ficra
commerciale o di una conferenza nell’altro Stato contraente effertui la vendita di beni ©

merci esposte nella Tiera commerciale o durante la conferenza.

< Ti fatto che una socicta residente di une Stato contraente controlli o sia controllata da una
societa residente dell'altzo Stato confracnie avvero svolga la propria atiivith 1n quesio altro
Qtato (per MeZLo di una stabile oTgANiZ7AZIONE oppure no) non costituisce di per g€ MOHVO
sufficiente per far considerare una qualsiasi delle dette societd und stabile orgamzzZaLione

dell'altra.




Capitolo 1L

Jmposizione del redditi

Articolo 6

REDDITLIMMOBILIARI

{1 redditi che un residente di une Srato contraente ritrag da beni immobili (compresl
redditi delle ailivita agricole o furestaii} situati nell'aliro Stato contragsiie 5000 imponibili
in detto altro Stato.

2. 1'espressione "bend imumobili” & definita in conformila alla legislazione dello Stato
contraente in cul  beni sono situati. L'espressione comprende in ogni caso gli accessorl, le
scorte morte o vive delle imprese agricole e forestal, i diritti ai quali st applicano le
disposizioni del diritto privato riguardanti la proprieta fondiaria. Si considerano aitresi
"beni immobili" 1'usufrutto dei beni immobili ¢ 1 diriui relativi a canoni variabili o fissi per
lo sfruttamento o la concessione dello sfruttamento di giaciments minerar, sorgenti ed altre
risorse naturali, Le navi. 1 battelli e gli aeromobili non sono considerati beni lrumobili.

3. Le disposizioni del paragrafo 1 si applicano ai redditi derivant dall’atilizzazione diretta,
dalla locazione o da ogni aitra forma di utilizzazione di benl immobill.

4. Le disposizioni dei paragrafi 1 e 3 si applicano anche ai redditi derivanti da beni
immobili di un'impresa nonche ai reddiii dei beni immobil utilizzati per lesercizio di una
professione indipendente.

1M .n




Articolo 7

UTILI DELLE IMPRESE

1. GY urili di un'impresa di uno Stato contraemnte SONO imponibill soltanto in detto Stato, a
meno che l'mpresa non svolga la sua attivita pell'aliro Stato conlraente per mezzo di una
gabile organizzazione ‘vi sitaata. Se limprosa svoige in tal modo la sua atiivit, gli utili
dell'impresa sono imponibili nell'aitro State ma soltanto nella misura in cul detti utils sono

agribuibili alla stabiie prganizzazione.

5 Fatte salve le disposizioni del paragrafo 3, quando un'impresa di uno Stato contraente
svolge 1a sua attivita nellialtro Stato contragilie per mezzo di una stabile organizzazione 1vi
situata, in ciascuno Stato contraente vanno attribuiti & Jdetta siabile organizzazions gh atili
che si ritiene sarebbero sizli da essa conseguitl se o} (osse trattato di unimpresa distinta €
separata svolgente attivita identiche o anajoght in condizioni identiche © analoghe ¢ in
piena indipendenza dallimprese di cui £ssa ¢o stimisce una stabile oTganizZazione.

3 Nella determinazione deghi utll di una siabile organizzazione SONO AMINESSE in
deduzione le spese sostenule per gli scopl perseguiti dalla ciabile organizzazione, COMPIese
le spese di direzione ¢ le spese generali di amministrazione, s1a nello Stato in cui & situata
la stabile organizzazione, sia altrove.

Tale deduzione non & ammessa per eventuali somme pagate {diversamcnte dai rimborsi per
spesc correntl) dalla stabile organizzazione alla sua sede principale o ad uno dei suoi uffici
1] estero, a titolo di canoni, compensi, commission o altri simill pagamenti per 1'uso i
brevetti o altri diritti, o per servizi specificl, o per attivita di direzione, oppure 2 titolo di
rcdditi derivanti da crediti sulle somme gdate in prestito a defta stabile organizzazione (ad
eccezione del caso di un istito bancario).

4. Qualora unc degli Swati contraenti seguz la prassi &; determinare gli ulili da attribuire ad
uma stahile organizzezione ip basc al riparto degli atili complessivi dell'impresa fra le
diverse parli di esse, la disposizione del paragrafo 2 non impedisce 2 detio Stato contragnte
dj determinare gli utili imponibili secondo la ripartizione in uso. Tuttavia, il metodo di
riparto adottato dovra esscre tale che il risultato otienuto sia conforme a) principl conteruti
nel presente articolo.

5 Wessun ufile sard atribuito ad una stabile organizzazione di uno Stato contracnte per il
solo latio che cssa ha acquisiato beni o merci per I'impresa dell’altro Stato contracnie.

6. A fini dei paragrafi precedentl. gli utili da attribuire alla stabile organizzazione SOTO
determinali annualmente con lo stesse metodo, & MENO che non esistano validi e sufficients
motivi per procedere diversamente.

11




(scgue art. 7)

comprendono elementi di reddito considerati separatamenie in altr

7. Quando gl utili
le disposizioni di 1ali articoli non vengono modificate

articoli della presente Convenzione,
da quetle del presente articolo.

. e




Articolo B

NAVIGAZIONE MARITTIMA

Lot

1. Gl uull derivanti dall'esercizio di navi in iraffico internazionale sone imponibili soltanto
nello Stato contraente in cui & situata 1a sede della direzione eifettiva dell'impresa.

2. Se la sede della direzione effettiva di una impresa di navigazione marittima & situata &
bordo di una nave o di un baticlio, detia sede si considera situata nello Stato contraemte n
cui si trova il perto di immatricolazione della nave o del battello, oppure, in mancanza di
un porto d1 immatricolazione, nello Stato contraente di cui & residente Pesercente la nave ©

i] battello.

3. Le disposizioni del paragrafo 1 si applicano parimenti agh utili derivanti dalla
partecipazione & un fondo comune (pool), @ un esercizio in comune o ad un OTZATISMO
intermazionale di esercizio.




Articolo 9

MPRESE ASSOCIATE

IMITIE D St o o -2

. 1. Allorché

() un'impresa di uno Stato contraente partecipa diretiamente o indirettamente alla
direzione, al controlo o al capitale di un'impresa deli'alire Stato contraente,

¢

(b) le medesime personc partecipano direttamente o indireitamente alla direzione, al
controllo o al capitale di unimpresa di uno Stato contraenic € di un'impresa dell'altro
Staio contraente,

e, nelluno € nell'aitro caso, le due imprese, nelle loro relazioni commerciall o finanziarie,
sono vincolate da condizioni accettate o 1mposte, giverse da quelle che sarebbero state
convenute ira LTprese indipendenti, gh utili che, in mancanza di tali condizioni, sarebbero
stat] realizzati da upa delle imprese, ma che a causd & detie condizioni non lo sono statl,
pOSSONO E5SCre inclusi negli utili di questa impresa € tassati in conseguenza.

2. Allorché uno Stato contraente include wa gh utili di un’impresa di detio Stato - ¢ di
conseguenza assopgetiz @ tassazione - gh wili sui quali un’impresa dell’altro Stato
contracnte & stata tassata i detlo altro Stato, e gli utili cost inclusi sono utili cne sarebbero
stati reatizzati dall’impresa del primo Stato se je condizioni convenute {ra le due imprese
fosscro state quelle che s garebbero convenule trd imprese indipendenti, l'altro Srato
procede ad un aggiustamento appropriato dell’ ammontare dell tmposta prelevata su quegli
utilh. Ne! dewrminare tali aggiustamentl, occorTerd tenere conto delle altre disposizioni
della presente Copvenzione €, 10 ogni €aso, ali aggiustament] dovranno effertuarsi
unicamente i conformita alla procedura amichevole di cul all’articolo 25 della
Convenzione.

’ -




Articolo 10

DIVIDENDI

[ dividendi pagati da una societa residente di uno Stato contraente ad un residente
dell'altro Stale CONUracnic sono imponibill in detto altro Stato.

7. Tumavia, tall dividendi possonoc essere tassat] anche nello Stato contraente di cul la
societa che pagal dividendi & residente ed in conformitd alla legisiazione di detto Stato,
ma, se la persona che percepisce i dividendi ne & leffettvo heneficiario, l'imposta cosi

applicata non pud ecoedere:

{a) 11 5 per cenlo dell armontare lordo dei dividend) s€ | effetivo beneficiario © una

societd {diversa da una <ocieth di persong) che ha posseduto dirgitamenie o

indirettamente almeno il 25 per cemo del capitale della sovietd che paga 1 dividendi
per un periodo di almena 12 mes: precedenti la data in cui i dividendi sono stati
dichiarati: '

(%) it 10 per cento dell’ammorare lordo dei dividendi in tutti gl altri cast.

Le Autorith competenti degli Stati coniraent stabiliranno di comune acoorao le modalita di
applicazione di tali limitazionl.

Il presente paragrafo non ripuarda limposizione della societa per gh utili con i quall sono
wati pagali 1 dividendi.

3 Ai fini del presente articolo il termine "dividendi" designa ; redditi derivanti da azioni,
da azioni o diritti di godimento, da quote minerarie, da quote di fondatore o da altre quotc
di partecipazione agli utili, ad eccezione dei credit, nonche i redditi di altre quote sociall
assoggettati al medesimo regime fiscale dei redditi delle azioni secondo la legislazione
fiscale dello Stato di cui & residente la societa distributrice.

4. Lo disposizioni dei paragrafi 1 ¢ 2 non si applicano nel caso in cui il beneficiario
effettivo dei dividendi, residente di uno Stato contraente, eserciti nell'altro Stato contraente,
di cui & residente la societa che paga i dividendi, sia un'attivita commerciale o industriale
per mezzo di una stabile organizzazione jvi situata, sia wa ljbera professione mediante una
hase fissa ivi situata, ¢ la partecipazione sencratrice dei dividendi si ricolleghi
offertivamente ad esse. In tal caso. i dividendi sono imponibili in Getto altro Stato
contraente secondo la propria legisiazione.




(sepue art.10]

5. Qualora una sociela residente di uno Stato contraenie ricavi utili o redditi dall'altro Stato
comtraentc, detto altro Stato non put® applicare alcuna imposta sul dividendi pagati dalla
sacicia, @ meno che tati dividendi siano pagati ad un residente di detto altro Stato o che la
partecipazione gencratrice  dei dividendi si ricolleghi effettivamente ad una subile
organjzzaziune o a una base fissa situate in detto altro Stato, né prelevare alcuna imposta, 2
filolo di imposizione degli utili non distribuiti, sugli utili non disribuiti della societd, anche
se i dividendi pagat v oli utili non distribuiti costituiscono in tutlo 0 in parte utili o redditi
realizzali in detto altro Stato. '




Articole 11

REDDITL DERIVANTI DA CREDITI

- 1. ] redditi che uno Stato confraentc Titrac da crediti e che sono pagati ac un residente
dell'altro Stato conlragnte sONC imponibili in detto altro Stato.

2. Tuttavia, tall reqditi derivanii da crediti possono €sSert {assati anche nello Stato
contraentc dal quale essi Provengone ed in conformita alla legislazione di detto Stato, ma.
se la persona che percepisce i redditi derivant: da crediti ne € effettivo beneficiario,
Iimposta cosi applicata non pud eccedere il 5 per cento Gel’ammontare lorde di detti
eddit. Le autoritd competentl degli Stati contracnti regoleranno di comune accordo le
modalita di gpplicazione di tale limitazione.

3. Nonostante le disposizioni del paragrafo 2, | redditi derivanti da crediti provenient da
uno Stato coniragnte Sono csent da imposta in detto Stato 5€

{a) ii debitore dei redditi derivanti da crediti & 11 Governo Ji detio Stato contraente O un
<yo cnte locale; ©

(b} 1 reddiu Gerivanti da crediti sono pagati al Governo dell’aitro Stato contrasnic, ad
un suo ente locale © ad un ente od Organismo (comprest glt istinati finanziarl)
interamente di proprieia di detto Stato contraente o di un sao ente locale; ©

(c) 1 redditi derivanti da crediti sono pagati ad altri enti od organismmi (compresl ohl
stitati finanziar) 0 dipendenza di finanziament de essi CONCESS] 10 applicaz_innc-di
accordi conclusi tral Governi degli Statl contraenti.

4. Al fini del prescnte articolo 1 espressLone “redditi derivantl da crediti” designa i redditi
dei titoli del deblio pubblico, di buoni o obbligazioni di prestiti, comprest 1 premi ed altri
frutii relaiivi a tali titoli, buoni o obbligazion di prestitl, parantiti © DON da ipoteca €
portanti ¢ MEeNC und clausola di partecipazione agh utili del debitore, € dei crediti di
qualsiasi natura, nonché ogni altro provento assimilabile ai redditi di somme date in
prestito in base alla legislazione fiscale dello Stato da cui i redditi provengono.

5. Le disposizioni dei paragrafi du 1 2 3 non 5i applicano nel caso in cui il beneficiario
effettivo dei redditt derivanti da crediti, residente di uno Stato gontragnte, esercit nell’altro
Stato contraente dal quale provengono i reddid del crediti, un'ativiia industriale 0
comunerciale per mezzo di una siabile organizzazione ivi siluata, ovvero und professione
indipendente mediante und base fissa ivi situatd, ed il credito generatore dei redditi sl
ricolleghi offettivamente ad esse. In 1l caso, i reddiu provcnienti dai credii sONO
imponihili in deuo aliro Stato contréente sscondo la propria legislazione.

a.
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4. 1 redditi derivanti da crediii si const derano provenienti de uno Stato contraenie quando il
debitore € lo Stato stesso, una sua suddivisione politica 0 amministrativa, urn s10 ente
locale 0 Ul residente di detlo Staio. Tuttavia, quando il debitore del redditi derivanti da
crediti, sia €580 residente 0 Do di uno Stato conuraente. ha in uno Stato contracnte una
stabile Organizzazione o Hnd base fissa per le cul necessith viene contratto il debito sul
quale 5000 pagati i redditi dei crediti e talk redditi sono a ¢arico della stabile organizzazione
o della base fissa, 1 redditi stessi si considerano pmvenienti dallo Stato contraente incui &7
sifuata la stabile orpanizzazione o la base fissa.

;e

7. Se, in consegucnzd di particolari relazioni esisient Ua il debitore ¢ 1l peneficiario
cHfettivo o tra ciascuno di essl ¢ terze persone, Yammontare del redditi derivanti dai crediti,
tenuto conto del credito per il quale sono pagatl, eccede quello che sarebbe stato COnVenuto
tra il debitore © i1 beneficiario elfettivo in assenza di simill relazioni, le disposizioni dezl
presente articolo si applicano soltanio a (uesto ltimo ammontare. 1o ta] caso, la parte
eccedente dei pagamentl € imponibile In conformitd alla Jegislazione di ciascuno Stato

contracnte € tenuto conto delle altre disposizioni della presente Convenzione.
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Articoio 12

RETTINE

CANONI

1.1 canom provenienti da uno Staic contraente @ pagatl ad un residente dell'altro Siato

contracnte sono impornibill in tale aliro Stato.

2. Tuttaviz, +gli canonl possONO, CSIEIC iassati anche nello Staio coniraenie dal guale essl
rovengono ed 1n corformita afla legislazione di detio Stato, ma, 5€ la persona che
p . . . - .- - - 2 B}

e & "effettivo beneficiario, 1*imposta cosl applicata nom pud eceeaere

percepisce i canomnl 1
do dei canoni. Le auforita competentl regolerannc di

i1 10 per cento dell’ammontare 10T

comune accordo 12 modalita di applicazione di tale limitazione.

designa 1 compensi di qualsiasl patura

7 Aj fini del presente articale il termine "eanoni”
autore su Opere letteraric,

la concessione in Uso. di un diritio &
artistiche © eientifiche, 1vi compresi sofrware, pellicols cinematografiche, sellicole o
registrazionl peT rasmissioni radiofoniche 0 televisive, di brevetti, marchi di fabbrica,
disegni © modelli, progett, formule o processl segreti, nonché per l'uso. o la concessione in
uso, di aftrezzature indusiriali, commerciali o scientifiche, € per informazioni concernenti

esperienze di caralicre industriale, commerciale 0 scientifico.

corrisposti per Tuso, ©

nou si applicano nel caso in cui il beneficiano

4. Le disposizioni del paragrafi 1 € 2
nell'altro Stato contracnte

effettivo del canoni, Tesidente di uno Slato contraente, esercil
da! quale provengono | canopi, sia un'ativita commerciale 0 industriale per mezzo di una
stabile erganizzazione ivi situata, sia una professione indipendente mediante una base fissa
vi situata, ed il diritto o il bene generatore dei canoni si ricolleghino effertivamente ad
esse. In tal caso, i Canon: Somo imponibili in detto gltro Stato contracnte secondo la propria

legislazione.

5.1 canoni s consideranc provenienti da uno Stato contraente quando il debitore € lo Stato
le o ur residente di

stessa, Lma sua cuddivisione politica o amminisirativa, un suoe ente loca
“detto Stato. Tuttavia, quando il debitore dei canoni, sia esso Tesidente O NO di uno Stato

contraente, ha in uno Stato contraente una stabile orgaﬂizzazione o una hase f1ssa per le cul
e tall canont sono 2 carico

nccessita & stalo conlratto ]'obbligo al pagamento dei canoni,
della stabile organizzazione O della base fissa, ] canomi stessi S considerano provemnicntl
dallo Stato contraente in cui € situata la stabile organizzazions o ia base fissa.




{scoue art. 12)

6. Se, in conseguenza di particolari relazioni esistenti tra il debitore e ii beneficiario
effettivo o tra ciascuno di essi e terze persone, ['ammontarc del canoni pagati, tenute conto
dell’uso, dititto o informazione per i quali sono versati, eccede "ammontare che sarebbe
stato convenuto tra debitore e beneficiario effettive in assenza di simili relazioni, le
disposizioni del presente articolo si applicano soltanto a questultimo ammontare. In tal
caso, la parte eccedente dei pagamenti ¢ imponibile in conformita della legislazione di
ciascuno Stato contraente e tenuto conto delle altre disposizioni della presente
Convenzione.




Articolo 13

UTILI DI CAPITALE

1 Gl wili derivant dall'alienacione di ben: immobili secondo la defimizione di cul al
paragrafo 2 dell'azticolo 6, sono imponibili nello State contraente dave dett beni sono
gituati.

2 Gl utili derivant dall'alienazione di bemi mobili facenti parte dell'attivo di una stabile
organizzazione che unimpresa di uno Stato coniraente ha nell'altro Stato contracnte,
ovvero di beni mobili appartenenti ad una base fissa di cul dispone un residente di uno
Qiuto contraente nell'altro Stato contraente per I'esercizio di una professione indipendente,
compresi gli utili provenient dallalienazione di detta stabile organizzazione (da sola od in
uno cop llintera impresa) o di detta base {issa, sono imponibili in detto altro Stato.

3. (1 wili derivanti dall'alienazione di navi o di acromobili impicgati in traffice
‘nternazionale o di beni mobili adibiti all'esercizio di dette navi od aeromobili sono
imponibill soltanto nelio Stato contraentc in cui & situata la sede della direzione ellstuva
deilimpresa.

4 Gi wili derivanti dall'alienazione di azioni del capitale azionario di una societd il cui
patrimonio direttamente o indirettamente & costituito sssenzialmente da beni mobili situali
in uno Stato contraente sono imponibili in detto Stato.

s. Gl utili derivanti dall’alienazionc di azioni diverse da quelic menzicnale al paragrafo 4
e che rappresentano una partceipazione del 25 per cento in una societd residente di uno
Stato contraente sono imponibili in detto Stato.

6..Gli wtili derivanti dallalienazione di ogni altro bene diverso da quelli menzionati ai
paragrafi 1, 2, 3, 4 ¢ S sono imponibili soitanto neile Qrato contraente di cui Palienante &
rosidentc,

5
ot




A_I‘Licolo 14

PROFESSIONI INDIPENDENTI

1.1 redditi che un residentc di uno Stato contraente ritrac dall'esercizio di una Libera
professione o da altre attivita indipendenti sono imponibili soltante in detlo Stato, ad
eccezione del casi seguenti, in cul detti redditi sono imponibili anche nell’altro Staio

contracnte:

4) qualora egli disponga abitualmente nell'attro Stato contraenie di una base fissa per
. Yesercizio delle sue attivitd; o

b) qualora cgit soggiorm nell’altro Siate contraemte per un periodo o periodi che
oltrepassano in totale 183 giorni in un periodo di 12 mosi che inizia ¢ termina nel
corso dell’anno fiscale consideratc; o

¢) quaiora la remunerazione per ie sue 4tivita nell’altro Stato contraente sia pagata da
un residents di detto Stato contraente o siz a carico d: una stabile organizzazione
situata in detto Stato contraente e nell’amno fiscale oltrepassi  150.000

(centocinquantamila) dollari USA o I’equivalente in valuta italiana o saudita.

2. L'espressione "libera professionc” comprende in particolare Ie attivitd indipendenti di
carattere scienfifico, letierario, artistico, educativo © pedagogico, nonché le attivitd
indipendenti dei medici, avvocati, ingegneri, architettl, dentisti e contabili.




Articolo 15

LAVORO SUBORDINATO

1. Fatte salve le disposizion: degii articoli 16, 17, 18, 19 e 20, i salari, gli stipendi e le altre
remunerazioni analoghe che un residente di uno Stato contraente riceve in corrispettivo di
un'attivita dipendente sono 1mponibili soltanio in detto Stato, a meno che 1ale attivitd non
venga svolta nell'alire Stato contraente. Se l'attivita & quivi svolta, le remuneraziomni
percepite a tal titolo sono imponibili in detto altro Staro se:

(a) il beneficiario sogplorna nell'altro Stato contracnte per un periodo o periodi che
olirepassann in totale 183 giomi nel corso dell'anno fiscale considerato, o

(b} le remunerazioni sonc pagate da o per conto di un datore di lavoro che ¢ residente
dell'altro Stato contraente, 0

(¢} l'onere delle remunerazioni & sostenuto da una swabile organizzazione che 1l datore di
lavoro ha nell'altro Stato contraente.

2. Nonostante le disposizioni dcl prescnte articolo, le remunerazioni percepitc in
corrispetuvo di un lavoro subordinate svolto a bordo di navi o di aeromobilt impiepati in
traffico internazionale sono imponibili nello State contraente nel quale & situata la sede

delia direzione effettiva dell'impresa.

]
[




Articolo 16

COMPENSI T GETTONI DI PRISENZA

1 compensi, 1 gettoni di presenza e le altre retribuzioni analoghe che un residente di uno
Stato coniraente riceve in qualitd di membro del consiglie di amministrazione di una
societa residente dell'altro Stato contraente sono imponibili in detto altro Stato.

A




Articolo 17

ARTISTI E SPORTIVI

1. Nonostante le disposizioni degli articoli 14 e 15, i redditi che un residente di uno Siato
coniraente ritrae dalle sue prestazioni personali svolte nell'altro Stato contraente in qualita
di artista dello spettacolo, quale un artista di teatro, del cinema, declla radio o della
televisione, o in qualitd di musicista, nonché di sportivo, sono imponibili ir. detto aliro

Stato,

2. Quando il reddito derivante da prestazioni personali esercitate da un artista dello
spettacolo 0 da uno sportivo, in tale qualita, & attribuito ad una persona diversa dall'artista o
dallo sportivo medesimi, detto reddito pud essere tussato nello State contraente dove dette
prestazioni sono svolic nonostante le disposizioni degl: articoli 7,-14 € 15.

ey




Articolo 18

PENSIONI

¢ disposizioni del paragrafo 2 dellarticolo 19, le pensioni e le altre

‘1. Fame salve 1
dente di uno Stato contragnte in relazione ad un

remunerazioni anatoghe, pagate ad un rest

cessalo impicgo. sonc inponibiil soltanto in questo Stato,

5. Se un residente di uno Stato contraente diviene residente dell’altro Stato contraente, ie
somme ricevute da detio residente all’atto della cessazione dell’impiego nel primo Stato
come indennitd di fine rapporto o remunerazioni forfetarie di natura analoga sono
imponibili soltanto nel primo State contrasnte. Ai fini del presente paragrafo, ’espressione
cindennita di fine rapporto” comprendc i pagamenti effettuati all’atto della cessazione di un

incarico o di un impiego di una persona fisica.




Articole 19

FUNZIONI PUBBLICHE

1. a) Le remunerazioni, diverse dalle pensioni, pagate da uno Stato contraente o da una sua

- suddivisionc politica o amministrativa o da un suo ente localc a una persona fisica, in

- cortispettivo di servizi resi a detta Stato ¢ a detta suddivisione od ente, sono imponibili
soltanto in detto Stato.

) Tuttavia, tali remuncrazioni sono imponibili soltanto nell'altro Stato contraento
qualora i servizi stano resi in detto Stato e la persona fisica sia un residente di detto
Stato il quale:

(i) abbia lz nazionalita di detto Stato, ©

(i) non sia divenute residente di detto Stato al solo scopo di rendervi 1 servizi,

2. a) Le pensioni comrisposte da uno Stato contraente o da una sua suddivisione politica od
amministrativa o da un suo ente locale, sia direttamente siz mediante prelevamento da
fondi da essi costimuiti, ad una persona lisica in corrispettivo di servizi resi a detio
Stato 0 a detta suddivisione od ente, sono imponibili scltario in guesto Stato.

b) Tuttavia, tali pensioni sono imponibili soltanto nell'altre Stato contraenie qualora la
persona fisica sia un residente di questo Stato e ne abbia la nazionalita.

3. Le disposizioni degli articoli 15, 16 e 18 si applicano alle remunerazioni ¢ pensioni
pagate in corispetiivo di servizi resi nell'ambito di una attivita ndustriale ©
commerciale esercitata da uno Stato contraente o da una sua suddivisione polilica o
ammmimstrativa o da un suo ente locale.




Articole 20

INSEGNANTI E RICERCATORI

1. Le remuneraziont che un insegnante ¢ un ricercatorc, il quale € o era residente di uno
Stato contraente prima di essere invitato nell’altro Stato contraente allo scopo di insegnare
o effettuare ricerche, riceve in relazione a dette attivitd, non sonc imponibili in detto altro

Stato contraente per un periodo non superiore a duc anni.




Articolo 21

STUDENTI

1. Lc somme che uno studente o un apprendista ii quale &, o era immediatamente prima di
recarsi in une Stato conlraente, residente dellaltro Stato contraente e che soggiorna nel
primo Stato al solo scopo di compiervi 1 suoi studi o di attendere allz propria formazione
professionale, riceve per sopperire alle spesc di mantenimento, di istruzione o di
formazione professionale, non sono imponibili in detto Stato, a condizione che tali somme
provengano da fonti situale fuori di detto Stato.

2. 11 reddito che uno studente o un apprendista o un tirocinante riceve in corrispettivo di
un’attivita svolta in uno Stalo contraente nel quale soggiomna al solo scopo di compiervi i
snoi studi o di altendere alla propria formazione professionale non € imponibile in detta
Stato per il tempo ragionevolmente necessario per conseguire dette finalita, purché i s
reddito stesse non ecceda quanio richiesto al fini del suo mantenimento, della sua
educazione o della sua formazione professionale.




Articola 22

ALTRI REDDITI

1. Gli elementi di reddito di un residente di uno Stato contraente, qualunque ne sia la
provenienza, che non sonc stati tattati nmegli articoli precedenti della presente
Convenzione, sono imponibili soltanto in questo Stato.

2. Te disposizioni del paragrafo 1 non si applivano ai redditi diversi da quelli derivanti da
heni immobili definiti al paragrafo 2 dell'articolo 6, nel caso in cui il beneficiario di tah
redditi, residente di uno Stato contraente, eserciti nell'altro Stato contraente un'attivita
industriale o commerciale per mezzo di una stabile organizzazione 1vi situata, o una
professione indipencente mediante una base fissa ivi situata, ed 1l diritte o tl bene
produttivo del reddito si ricolleghi elfettivamente a tale stabiie organizzazione o base fissa. ,
In tal caso gli elementi & reddito sono imponibili in detto altro Stato contraente sceondo Ja,

propria legislazione.




Capilolo IV

[mposizione del Patrimonio
Articolo 23
PATRIMONIO

1. Il parrimonio costiuito da beni immobili specificati all’articolo 6, posseduti da un
residente di uno Stato Contraente e situati nell’altro Stato Contraente, & nmponibile in detio
altro Stato.

2. 1l patrimonio costituite da beni mobili facenti parte dell’attivo di una stabile
organizzazione che un'impresa di uno Stato Contraente ha nell'altro Stato contraente,
ovvero da bemt mobili appartenenti ad una base fissa di cui dispone un residente di uno
Stato contraente nell'altro Stato contraente per l'esercizio di vna professione indipendente, &
umponibile in detto altro Stata.

3. 1l patrimonio costituito da navi e da aeromobili utilizzati nel traffico internazionale da
un’impresa di uno Stato contraente, nonché dei beni mobili relativi al loro esercizio, &
mponibile soliante nello Stato contraente in cui ¢ situata la sede di direzione effettiva

_delPimpresa.

4. Tutti gli altri elementi del patrimonic di un residente di wno Stato Contracnte sono
imponibili soltanto in detto Stato.




Capitolo V

Metodi per eliminare la doppia imposizione

Articolo 24

ELIMINAZIONE DELLA DOPPIA IMPOSIZIONE

1. 81 conviene che la doppia tmposizione sard eliminate in conformita ai scguenti paragrafi
del presente articolo,

2. Per quanto concerne 1Mtalia:

Se un residente dellTialia possiede elementi di reddito che song mmponibill in Arabia
Saudita, ITtalia nel calcolare le proprie imposte sul reddito specificate neli'articolo 2
delia presente Convenzione pud includere nella base imponibile &i rali imposte detti
element: di reddito, a meno che espresse disposizioni della presente Convenzione non
stabiliscano diversamente.

In tal caso, ITtalia deve detrarre dalle imposte cosi calcolate l'imposta sui redditi pagaia
in Arabla Saudita, ma l'ammontare della detrazione non puo eccedere la quota di
imposta fialiana artribuibile ai predetti elementi di reddito nella proporzione in cui gli
stessi concorrono alla formeazione del reddito COIMPIESSIVD,

-

3. Per quanto concerne I’ Arabia Saudita:

Se un residente dell’ Arabia Saudita ritrae redditi che, in conformité alle disposizioni
della presente Convenzione, sono impomibili in Italia, I'’Arabia Saudita detrarrd
dall’imposta prelevata sul reddito di detto residente un ammontare pari all’imposta sul
reddito pagata in Italia.

Tuttavia, tale detrazione non puo eccedere la quota dell’imposta sul reddito, caleolata
prima della detrazione, che ¢ attribuibile al reddito o al patrimoniq imponibile in Italia. ;

4. Al fini delle disposizioni di cui ai paragrafi 2 e 3 del presente articolo, qualora I'imposta
sugli utili delle imprese provenientl da uno Siato contracnte non sia prelevata o sia ridotta
PEr un pertodo di tempo limitato in conformita alle leppi ¢ ai regolamenti di detto Stato per
promuovere gli investimenti esteri ai fini dello sviluppo cconomico, tale imposta non
prelevats o ridotia <f considera pagata.

Le disposizioni de presente paragrafo si applicano per i primi 10 anni dall’entrata in vipore

della presente Convenziane,
3z Y &




Capitolo V

Disposizion particolari
Asticolo 25
PROCEDURA AMICHEVOLE

. Quando una persona nitiene che le misure adottate da uno o da entrambi gii St
contraenti comportano o comporteranno per essa un’imposizione non conforme alle
disposizioni della presente Convenzione, essa pud, indipendentemente dal ricorsi previsti
dalia legislazione nazionaie di detti Statl, sottoporre il caso all'autorita competente dello
Stato contracmie di cul & residente. Il caso deve essere sottoposto entro 1 due anni che
seguono la prima notifica della misura che comporta un'imposizione non conforme alle
disposizioni della Convenzione.

2. L'autorita competente, sc il ricorso le appare londalo e se essa non € in grado di giungere
ad una soddisfacente scluzione, fara del suo meglio per regolare il caso di comune accordo
con l'autonta competente dell'altro Stato contraente, al fine di evitare una tassazione non
conforme alla Convenzione. Ogni accordo raggiunto sard adempiuto nonostante 1 limiti
temporali previsti dzlla legislazione nazionale degh Stati contraenti.

3. Le autorita competentt degll Statl contraenti faranno del loro meglio per risolvere di
comune accordo le difficoltd ¢ 1 dubbi inerenti all'interpretazione o all'applicazione della
Convenzione. Esse potranno anche consultarsi per Deliminazione defla doppia imposizione
nei casi non previsti daila presente Convenzione.

4. Le autorita competent] degli Stati contraenti potranno comunicare direttamente tra loro
al fine di pervenire ad un accordo come indicato nel paragrafi precedenti, Qualora venga
ritenuto che degli scambi verbali di opinioni possano facilitare il raggiungimento di tale
accordo, essi potranno aver luogoe in scno ad una Commissione formata da rappresentanti
delle avtorita competenti deghi Stati contraenti.

W“Q’
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Articolo 26

SCAMBIO DI INFORMAZIONI

1. Le autonta competenti degli Statt contraenti si scambieranno le informazioni necessaric
per applicare le disposizioni della presentc Convenzione o quelie dellc leggi interne
relative alle impeste di opni genere ¢ denominazione applicale dagli Stati contraenti o da
loro suddivisioni politiche o amuministrative o enti locali, nella misura in cui la tassazionc
che tali legpi prevedono non ¢ contraria alla Convenzione, nonché per prevenire le evasioni
fiscali. I.o scambio d: informaziond non viene limitato dagli articoli 1 e 2. Le informazion]
ricevute da uno Stato contraente saranno tenute segrete, analogamente alle informazioni
ottenute in base alla legislazione interna di deite Stato e saranno comunicate soltanto alie
persone od autoritd {ivi compresi 1 tribunali e gli organi amemindstrativi) incaricate
dell'accertamente o della riscossione delle imposte menzionate nella prima frase, delle
procedure o dei procedimenti concernenti tali imposte, o deile decisioni d: ricorsi presentati
per tall imposte. Dette persone od autorith utilizzeranno tali informazioni soltanio per
questi fini. Esse potrenno servirsi di queste informazioni nel corso di udierze pubbliche di
tribunal o ner giudizi.

2. Lo disposiziond del paragiafo 1 non possono in nessun caso essere interpretate nel senso
di imperre ad une Stato contraente 'obbligo:

{a) di adottare provvediment amministrativi in deroga alla propria legislazione o alla
propria prassi amministrativa o a quelle dell'altro Stato contraente;

(b) di fornire informazioni che non potrebbero essere ottenute in base alia propria
legislazione o ncl quadre della normale prassi amministrativa o di quelle dell’altro Stato
cuntraenie; '

{c) di fornire informazioni che polrebbero rivelare un segreto commerciale, industriale,
professionale o un processo commerciale oppure informazioni la cui comunicazione
sarebbe contraria all'ordine pubblico.

k¥




Articolo 27

AGENTI DIPLOMATICI E FUNZIONARI CONSOLAR]

Le disposizioni della presente Convenzione non pregiudicano i privilegi fiscali di cui
beneflciano gli agenti diplomatici o i funzionari consclari 0 i membr di missioni
permanenti presso le organizzazioni internazionali in virti delle regole generali del diritto
internazionale o delie disposizioni di accordi particolari.




Articolo 28
RIMBORSI

1. Le imposte riscosse in uno Stato contraente medianie ritenuza alla {onte sono rimborsate
a richicsta del contribuente o dello Stato contraente di cui esso ¢ residente qualora i1 dirjtto
alla percezione di defie imposte sia limitaio dalle dispusizioni della prescnte ¢ .onvenzione,

2. Le istanze di rimborso, da produrs in osservanza del termini stabilifi dallg legistazione
dello Stato contraente tenuto ad eifettuare il rimborso stesso, devono essere corredate da un
attestato ufficiaic dello Stato contraente di oy 3 contribuente & residente certificante che
sussistono le condizioni richieste per aver diritto all'applicazione dei benefici previsti dalla
presente Convenzione.

3. Le autorita competenti degl: Siati contrasnti stabiliscono di comune accordo,
conformemente alle disposizioni dell'articola 26 della presente Convenvione, Ie modalit di
applicazione del prescnte articolo.




Articolo 29
DISPOSIZIONT DIVERSE

Le disposizioni della presente Convenzione 101 pregiudicano I'applicazione della

normativa interna per prevenire FPevasione € Pelusione fiscale concernente la limitazione
delle spese ¢ di altre detrazioni derivanti da ransazioni tra imprese di uno Sato contraente
e imprese situate nell’aliro Stato contraente, qualora Jo scopo principale o uno degli scopl

tali imprese o delle transazioni svolte tra di esse, sia $1at0

principali della costituzione di i
di ottenere ai sensi della presente Convenzione bencfict non altrimenti fruibil.




Capitolo VI

Disposizioni finali

Articolo 30

ENTRATA IN VIGORE

1. Ciascuno Stato contraente comunichera all’altro Stato contraents, mediante i canali
diptomatici, il completamento delle procedure legali richieste per entratz in vigore
della presente Convenzione. La presente Convenzione enfrerd in vigore per la prima
volta a decorrere dal primo giorno del secondo mese successivo zl mese dell’ultima

comunicaziorne.
2. Le disposizioni delle presente Convenzione si applicheranno per la prima volta:

(&) con riferimento alle imposte prelevate mediante ritenuta alia fonte, alle somme
pagate il, o successivameunte al, 1% gennaio dell’anno solare successivo a quello in cut Ia
presente Convenzione entra in vigore;

(b} con riferimento ad altre imposte sul reddito ¢ sul patrimonio, alie imposte applicabili
per 1 periedi di imposta che Iniziano il, o successivamente al, 1% gennaio deil’anne
solare successivo a quello in cui la Convenzione entra in vigore.




Articolo 31
DENUNCIA

|. La presenie Cenvenzione rimarra i vipore per un periodo di dieol annl e
cuccessivamente rimarta in vigore per un periodo di tempo iflimitato sino alla denuncia
seritta, mediante i canall diplomatici, da parte di uno degli Stati contraenti dodici mesi
priraa della sua cessazione. '

Dopo la scadenza del periodo di dieci anni, la presente Convenzione patra essere
denuniciata in qualungue momento per iseritto, mediante i canali diplomatici, da parte
di uno degli Stati contracnti con un preavviso di dodici mesi dalla scadenza. !

»

(]

5. Lapreseate Convenzione sara applicata per 'ultima volta:

(2) con rifcrimento alle imposie prelevaie alia fonte, sulle somme pagate il ©
precedentemente al, 31 dicembre dell'anno solare nel corso del guale ¢ stata notilicata
la demuncia detla presente Convenziond;

{(b) con rifcrimento alle altre imposte sul reddito © sul patrimonio realizzalo ©
nosseculo pell'anne solare nel quale ¢ stata notificata 1a denuncia.

IN FEDE DI CHE i sotioscritti, debitamente autorizzati a farlo, hanno firmate la presente
Convenzione.

N '- . A - w ) - . - » - - 0 ' o=
FATTA a R"M}» il l;@ff)& due originali, nelle lingue italiana, araba ed inglese. Tt )
rosti facenti egualmente fede. In caso di divergenza di interpretazione o di applicazione,
vrevale il testo inglese.

-

Per il Governo della Repubblica taliana Per il Governo del Regno dell’Arabia Saudita

i Vice Presidente del Consiglio dei Ministri il Ministro delle Finanze
Dr. Ibrahim Aj-Assal

e Ministro degli Affari Esteri
Ou. Massimo D’ Alema
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PROTOCOLLO AGGIUNTTVO

€

alla Convenzione tra i! Governo della Repubblica ltaliana e il Governo Regno dell” Arabia
Saudita per evitare le doppie imposizioni i materia d: imposte sul reddito e sul patrimonio
¢ per prevenire le evasion: fiscali.

Allatio della firma della Convenzione tza il Governo della Repubblica ltaliana e il Governo
Regno dell’Arabia Saudita per evitare ie doppie imposizionl In maleria di imposte sul
reddito e sul patrimonio e per prevenire le evasioni fiscali, 1 sottoscritti hanno concordarto
le seguenti disposizioni aggiuntive che formano parte integrante della Convenzione.

Testa itnleso che:

1. Con riferimento all’articolo 2, paragrafo 3, lettera b), qualora Ultalia introduca in futuro
ur’imposta sul patrimonio, la presente Convenzione si applichera a tale imposia ¢ la doppia
imposizione saré evilata in conformita alle disposizioni dellarticolo 24 deila Convenzione.

2. Con riferimento all’ Articolo 3, paragrafo 1, lettera d), il termine “persona” incluce anche i
suggetti politic! (lo Stato, le sue.suddivisioni politiche o amminstrative o : suoi entt locali) e
le associazioni di persone.

3. Ai fini dell’Articolo 4, paragrafo 1 della Convenzione il termine “residente” include una
persona giuridica organizzala in conformiia alla legislazione di uno Swato contraente che ¢
peneralmente esente da imposta in detto Swato ed € costitiita e mantenuia in detto Stawo:

(1) esclusivamente per scopi religiosi, di bepeficenza, educalivi, scienufici o per
altr1 scopi anaioghi; o

(ii}  per erogare pensioni o altzi benefici analoghi a dipendent in base ad un appusito
fondo.

4. Con riferimento alVarticolo 7:

(a) i} termine “wtili” include, ma non & limitato &, il reddio realizzato da attivita
produttive, commerciali, bancaric, assicurative, dall’esercizio di trasport inierni,
dalla prestazione di servizi e dal noleggio di beni mobili material. Tale termine non
include le prestazioni personali esercitate da una persona fisica in qualita &
dipendente o di libero professionista;

(b) Pespressione “spese sostenute per gli scopi perseguiti dalla stabile organizzazione”
di cul al paragrefo 3 dell’articolo 7, designa le spese direllamentc connesse con
Pattivita della stabile organtzzazione;

_ (segue Protocollo)




(c) le disposiziort dcl presente articolo non pregindicano |'applicazionc della
legislazione di uno Stato contraente relativa alle imposte sugli utdi derivanti da
assicurazioni cor non-residenti, a condizione che, se la relativa legge in vigore m
uno degli Stati contraent alla data della firma deila presente Convenzione subisce
variazioni (franne nel caso di modifiche minime che non ne pregiudichino il
: carattere generalc), ghi Statl contraenti si consultine al fine di concordare ogm
e opportuno emcndamento del presente paragrafo;

(d) fatte salve le altre disposizioni i detto articolo, ghi utili che un residente di uno
Srato contraenie ritrae dall’esportazione di merci pell’altro Stato conlracnte non
sono imponibili in detto alo Stato. Qualora i contratti di esportazione includane
alire attivith esercitaie presso una stabile organizzazione di detta persona nell’altre
Stato contraente, i redditi derivanti da tall artivitd sono imponibili nell’altro Stato

conlracnte.

derivanti dall’esercizio di aeromobili in trallico

5. Per quamo concerne gl utili
internazionale, coNtINUETALNO ad avere cifetto ie disposizieni de'l’ Accordo tra la Repubblica

Ttaliana ed il Regno dell’ Arabia Saudita per evitare la doppia imposiziong sul redditi e sw
patrimono relativi s lesercizio della navigazione aerca it traflico internazionale, firmalo a

Rivadh il 24 novembre 1985,

6. Con rifennmento all'articolo § gh utild Jerivanti  dall'esercizio dl navi in traffico
g

internazionale comprendona:

{a) gl utll derivanti dal noleggio a scafo nudo di navi utilizzatl in traffico

internazionale,

(o) gli utili derivanu dallimpiego o dai noleggio di container quaiora essi costitulscano
atili secondart zisperto agli altri wili derivant dall’esercizio di navi in traftico

iptermazionale.

7. Con riferimento at paragrafo 4 dell’articolo 10, al paragrafo 5 deil’articolo 11, al paragrafo
4 dell’articolo 12, al paragrafe 2 dell’articolo 22, "ultima frase ivi contenuta non pud essere
interpretatz come Conlrana ai principi contenun negli Articoli 7 e 14 della presente

Caonvenzione.

8. Aj fini del paragrafo 4 dell’articolo 11, le sanzioni per rilardati pagamenti non 5
considerano come redditi derivanti da crediti. '

9 Con riferimento all’ariicolo 18, le disposizioni del paragrafo 1 non si applicano se il
bencficiario del reddito non & soggetto ad inposta su tale reddito nello Stato di cul ¢ residente

(segue Protocollo)
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e in conformiia aila legislazione di detic Stato. In tal caso. detlo reddito € imponihile nello

glato da cui provienc.

+

10, Con riferimento ai paragrafi i e 2 dell articolo 19, le remunerazioni corrisposfe ad una
persona fisica in corrispetiivo di servizi resi alla Banca d’ltalia o all’Agenzia Monetaria
dell” Arabia Sandita ¢ ail’Istituto italiano per i Commercio con I'Estero (LC.E.) come pure al
corrispondente ente saudity, sono inclusc nel campo di applicazione delie disposizion] relative
alle funzioni pubbliche.

11. Cor riferimentv &l paragrafo 2 dell’ Articolo 24, nessuna detrazione sari accordata ove
lelemento di reddito venga assoggeltato in lialia ad imposizione mediante imposte sostitutiva
o ritenula a titolo di imposta, oppure ad imposizione sostitutiva con la stessa aliquota delia
ritenuta a titolo di imposta, anche su richicsta del beneficiario di detto reddito in conformita

alia lepislazione italiana.

12, Con riferimento al paragrafo > dell’ Articolo 24, il metodo per eliminare la doppia
jimposizione TON pregiudichera ie disposizioni del sisicma di riscossione della Zakal

riguardanic i nazionali sauditl,
13. Le disposizioai del paragrafo 3 dell articolo 28 non impediscono alle autorita compatent
degli Stati contraenti di stabilire, di comune accordo, procedure diverse pet I*applicazione
delle limitazioni previste dalia presente Convenzione.

14 Ne! case in cui }'Arabia Saudita introduca un’imposta sul reddito applicabile ai propri
naziouali che sone resident dell’ Arabia Saudita, o 1'imposta in vigore subisca delie modifiche
di consegaenza, 1 due Stali contraent! avvieranno negoziati ai fine di introdurre nella
Convenzione un articolo sulla non discriminazione.

15. Le disposizioni defla presente Convenzione non pregiudicano I"applicazione da parte degli
Sratl contraenti della legislazione fiscale nazionale finalizzata atla prevenzione dell’evasione €
dell’elusione fiscale.

IN FEDE DI CHE | SOTTOSCRITTY, debitamente autorizzati a farlo, hanno iirmato il
presente Protocello Aggiuntivo.

FATTA a Q\'l-i_il ["J‘jfa{' in due originall, nelle lingue italiana, araba ed inglese, il 1
testi facenti eguaimente fede. In caso di divergenza di interpretazione o di applicazione,

prevale il testo nplese.

per il Governo del Regno dell” Arabia Saudita
il_Ministm delle Finanze
Dr. Ibrahim Al-Assaf

Per il Govemno della Repubblica [taliana
il Vice Presidentc del Consiglio det Ministr
e Ministro deghi Aflart Esieri
On. Massime D" Alema

&
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CONVENTION

BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE ITALIAN REPUBLIC AND THE GOVERNMENT
OF THE KINGDOM OF SAUDI ARABIA FOR THE AVOIDANCE O DOUBLE TAXATION
WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME AND ON CAPITAL AND THE PREVENTION OF

TAX EVASION,




The Government of the ltalian Republic and the Government of the Kingdom of Saudi Arabia,

Desiring to conclude a Convention to avoid double taxation with respect 1o taxes on income and on

capital and to prevent lax cvasion

Have agrecd as follows:




Chapter |

Scope af the Convention

Article 1

PERSONAL SCOPE

This Convention shall apply to persons who are residents of one or both of the €

tad

ontracting States.




Article 2

TAXES COVERED

1. This Convention shall apply 1o taxes on income and on capital imposed on behall of each
Contracling State or of its political or admiuistrative subdivisions ot tocal authoritics, irrespective of
the mammer in which they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income and on capilal all taxes imposed on 1otal income and
on tolal capital, or on elements ol income or of capital. lncluding taxes on gains [rom the alienation
of movable or immovable property. taxes on lhe total amounts of wages or salaries paid hy
enicrprises, as well as taxcs on capital appreciation.

3. The existing taxes to which the Convention shall apply are in particular:
{z) in the case of Haly:
- the personal income tax (I'imposta sul reddito delle persone fisiche):
- the corporate income tax (l'imposta sul reddito delle societd);
_ the regional 1ax on productive activities {'imposta regionale sulle attivita produttive);
- the substitute taxes (le impozie sostitutive).
whether or not they are collected by withholding at source
(buereinafter referred to as "Lalian Tax")
(b) in the case of Saudi Arabia:
- the Zakat;
- the income tax including the natural gas mvestment tax:
whether or not they are collected by withholding at source
(hereinafler referred to as “Saudy Tax™).
4. The pravisions of this Convention shall also apply to any identical or substantially similar laxcs
which are imposed after (he date of signature of this Conveniion in addition to, or in place ol. the

exisling taxes. The competent authorities of the Contracting Stales shall notify cach other ol any
significant change which have been made in their respective taxation laws.

4 /VL Qﬂ/




Chapter [}

DNefinitions

Arucle 3

GENERAL DEFINITIONS

1. [ this Convention, unless the context otherwisc requires:

{#) the tcrm “ltaly” means the Italian Republic and includes any area bevond the territorial
waters which is designated as an area within which Italy. in compliance with its legislation
and in conformity with the International Law, exarcises sovereign rights in respect of the
exploration and exploitation of the natural resources of the seabed. the subsoil and the
superjacent walcrs:

(b) the term “Kingdom of Saudi Arabia™ means the territory of the Kingdom of Saudi Arabia
which also includes the area oulside the territorial waters, where the Kingdom ol Saudi Arabia
exercises its sovereign and jurisdictional rights in their waters, seabed. subsoil and natural
resources by virtue of its law and the international law,

(¢} the erms "a Contracting State” and "the other Contracting State " means the ltalian

Republic or the Kinpdom of Saudi Arabia, as the context requires;

(d) the term "person” includes any individual, any company or any other body of persons,
including trusts and foundations:

{e) the term "company” means any juridical person or any entity which is treated as a juridical
person lor lax purposes;

{f) the terms "enterprise of a Contracting State” and "enierprise ol the other Comtracting State"
mean respectively an enterprise carried on hy a resident of a Contracrting State and an
enterprise carried on by a resident of the other Contracting State:

(2) the term "iniernational waffic” means any transport by a ship or atrcrafl operated by an
enterprise which has its place of effective management in a Contracting Stale, except when
the ship or aircrali is operated solely between places in the other Contracting Stalc:

(h) the term "nattonals” means:

(i) any individual possessing the nationality of a Contracling Sate:

(i) any legal person, partnership and association deriving their status as such from the
laws in force in a Contracting State;

i
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(Art, 3 contd.)

(1) the term "competent authority” means:
(i) 1n the case of ltaly, the Ministry of Economy and Finance;

(i1) 1n the casc ol the Kingdom of Saudi Arabia, the Ministry of Finance represented by
Minister of Financc or his authorized representative.

2. As regards the application of the Convention at any tiune by a Contracting State, any term not
defined therein shall, uniess the context otherwise requires, have the meaning that it has at that time
under the law of that State for the purposes of the taxes to which the Convention applies, any
meaning under the applicable tax laws of that State prevailing over a meuning given to the term
under other laws of that State.




Article 4

RESIDENT

1. For the purposes of this Convention, the term "resident of a Contracting Stale” means any person
who. under the laws of that State, is liable to tax therein by reason of his domucile, 1'csidenr—;e, place
of management, or any other criterion of a similar nature. and also includes that State and any
political subdivision or local autherity thereol. This term, howcver. does not include any persoﬁ
who is liable to tax in that State in respeet only of income from sources in that State or capital
situated thereimn.

2. Where by reason of the provisions of parageaph | an individual is a resident of both Contracting
States, then his status shall be determined as follows:

(¢) he shall be deemed to be a resident only of the State in which he has a permancmt home
available to bim. If he has a permanent home available 10 him in both States, he shall be
deemed to be a resident of the State with which his personal and cconomic relations are closer
(centre of vital interests);

(b) il the State in which he has his centre of vital interesis cannot be determined, or il he has
not & permanent home available to him in cither Staie, he shall be deemed to be a resident
only of the State in which he has an habitual abode;

(¢) if he has an habitual abode in both States or in neither of them. he shall be deemed 10 be a
resident only of the Stale of which he s a national;

(d) if’ he is a national of both States or of neither of them, the competent authorities of the
Contracting States shall setile the question by mutua) agreement.

3. Where by rcason of the provisions of paragraph 1, a person other than an individual is a residem
of both Contracting Staics. then it shall be deemed to be a resident only of the State 1n which 1ts
place ol cffective management is situated.




Article 8

PERMANENT ESTABLISHMENT

1. For the purposes of this Convention, the term "permanent establishment” means a fixed place of
business in which the business of the enterprise is wholly or partly carried on.

2. The term "permancnt establishment” shall include cspecially:

(a) a place of management;

{(b) & branch:

{¢) an office;

(d) a factory;

(e) a workshop;

(f) a mine, a quarry or other place of extraction of natural resources;

(g) a building sitc or construction, ot assembly or installation project. or supervisory activities

in connection therewith, but only where such site, project of activities continue for a period of

mare than six months;

(h) the furnishing of services. including consultancy services, by an enterprise through
employces or other personnel engaged by the cmerprise for such purpose, but only where
activitics of that nature continue (for the samc or a connected project) within the country for
a period or periods aggregating more than six months within any 12-month period.

3. The term "permancnt establishment” shall not be deemed to nclude:

(a) the usc of facilities solely for the purpose of storage. display or dehivery of geods or
merchandise belonging io the enterprise;

(b) the maintenance of a stock of poods or merchandise belonging 10 the enterprise solely for
the purpose of storags, display or delivery,

(¢} the maintenance of a stock of goods or merchandisc helonging io the enterprise solely for
the purposc of processing by another cnterpitse;

{d) the maintenance of a fixed place of business solely for ihe purpose of purchasing goods or
merchandise, or of collecting information, for the enterprisc,

(¢) the maintenancc of a fixed place of business solely lor the purpose of advertising, for the
supply of information, for scientific research, or for similar activities which have a preparatory
or auxiliary character for the cnterprise.




(A5 contd.)

4. A person acling in & Contracting Statc on behalf of an enterprise of the other Contracting Siate -
other than an agent of an independenl status 10 whom paragraph 5 applies - shall he deemed to be a
perplanent establishment in the first-mentioned State if he has, and habitually exercises in that State
an authority 1o conclude contracts in the name of the enterprise, unless his activities arce hmited u;
the purchase of goods or merchandise for the cnterprise.

5. An enlerprise of 4 (1011tre1__¢§,t_111g_-_$§_taj,§;_- Jhall not be deemed Lo have a permanent establishment in the
other Comracting State mergly because it carrics on business in that other State through a broker,
general commission agent Or any other agent of an independent status, where such persons are |
acling in the ordinary course of theirbusiness.

6. An enlcrprise In one of -t-h'e'twq.__-.-g_.'iontracting Siates shall not be deecmed 0 have a permanent
cstablishment in the other Coniracting State merely because il carries on at the end of a trade
exhibition or conference n _th‘e oﬂxé:;‘Contracting State sale of goods or merchandisc 1t displayved at
the wrade exhibition or conference. o

7 I'he fact that a company which md resident of a Contracting Siate coutrols or is controlled by a
company which is a resident of the-other Contracting Stare, or which carries on husiness 1n that
other State (whether through a permanent establishment or otherwise) shall not of itsell constitute

either company a permanent cstablishment of the other.




(hapter 11

Taxation of Income

Anicle 6

INCOME FROM IMMOVABLLE PROPERTY

I Income derived hy a resident of a Contracting State from immovable property (including income
from agriculture or forestry) situated i the other Contracting State may be taxed in that other Sale.

2 The term "immovable property” shall be defined in accordance with the law of the Contracting
State in which the property in question is situated. The term shall in any case include property
accessory to immovable property. livestock and equipment used in agviculture and forestry. rights o
which the provisions ol general law respecting landed property apply. Usufruct of immovable
property and rights to variable or fixed payments as consideration for the working of, or the right 10
work. mineral deposits, sources and other natural resources shall also be considered as "immovable
property”. Ships. boats and aircraft shall not be regarded as immovabic property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the direct use. letting. or use in
anyv other form of immovable property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from immovable property of
an enlerprise and to income from immovable property used lor the performance of independent
personal services.




Article 7

BUSINESS PROFITS

I. The profits of an cnterprise of a Contracting State shall be taxable only in that State unless the
enierprise carries on business in the other Contracting State through a permanent establishment
situated therein. I the enterprise carries on husiness as aforesaid, the profits of the enterprise may be
taxed In the other State but only so much of them as is attributable to that permancnt cstablishment,

2. Subject o the provisions of paragraph 3. where an enterprise of a Contracting Stale carries on
business in the other Contracting State through a permanent establishment situated therein, there
shall in each Contracting State be atuributed to that permancint establishment the profits which it
might be expected to make if it were a distinct and separate enterprise engaged in the same or
similar activities under the same or similar conditions and dealing wholly independently with the
enterprise of which it is a permanent establishment.

3. lu deicrmining the profits of a permanent establishment. there shall be allowed as deduction
expenses which are incurred for the purposes of the permanent establishment including executive
and general administrative expenses so incurred, whether in the State in which the permanent
establishment is situated or elsewhere,

No such deduction shall be allowed in respect of amount paid (otherwise than towards
reimbursement of actual expenses) by the permanent establishment to its head office or any of its
offices abroad, if any, by way of royaltics, fees. commissions or other similar payments in retur
for the usc of patents or other rights, or for specific services performed. or for management or by
way of income from debt-claims with regard to money lent o such an establishment (except in the
case of banking enterprises).

4. Insofar as it has been cusiomury in a Contracting State to determine the profits to be atinbuted to
a permanent cstablishment on the basis of an apportionment of the total profits ol the coterprise 10
its various parts, nothing in paragraph 2 shall preciude that Contracting State {rom determining the
profits to be taxed by such an apportionment as may be customary. The method of apportionment
adopted shall, however, be such that the result shall be In accordance with the principles embodicd
in this Article.




(Art.7 contd.)

5. No profils shall be attributed 1o & permanent cstablishment in a Coniracting State by reason ol the
mere purchase by that permanent establishment of goods or merchandise [or the cuterprise of the
other Conlracting, State.

6. T'or the purposes of the preceding paragraphs. the profits to he atributed 10 the permanent
osiablishment shall be determined by the same mcthod year by year unless there 1s good and
sulticient reason to the contrary.

7. Where profits include items of income which are dealt with separately in other Articles of this
Convention, then the provisions of thuse Articles shall not be affected by the provisions of this
Article.




Article 8

SHIPPING TRANSPORT

{. Profits from the operation of ships in international tratiic shall be taxable only in the Contracling
State in which the place of effective management of the enterprise is situated.

2, If Lhe place of effective management of a shipping cnterprise is aboard a ship or a boat, then it
shall be deemed o be situated in the Contracting State in which the home harbour of the ship ar
boat is situated or. if there is no such home harbour, in the Contracting Swate of which the operator
of the ship or boat is a resident.

3. {he provisions of paragraph 1 shall also apply to profits derived from the participation in & pool,
a joint business or in an international operating agency.




Ariicle 9

ASSOCIATED ENTERPRISES

1. Whre

(a) an enterprise of & Contracting State parlicipates directly or indirectly in the management,
control or capital of an enterprise of the other Contracting Stae.
or

(b) the same persons participate directly or indirectly in the management. control or capital ol an
enterprise of a Contracting State and an cnterprise of the other Contracting State,

and in either case conditions are made or imposcd between the 1wo enterprises in their commercial
or financial relations which differ from those which would be made between independent
cnerprises. then any profits which would, but for those conditions. have accrued to one of the
enterpriscs. but. by reason of those conditions. have not so accrued. may be included in the prolits
of that enterprise and taxed accordingly.

2 Where a Contracting Stale includes in the profits ol an enterprisc of thal Stale - and 1axes
accordingly - profits on which an enterprise of the other Contracting State has been charged to tax 1n
that other State and the profits so included are profits which could have accrued to the enterprise of
the first-mentioned Staie if the conditions made between the two enterprises had been those which
would have been made between independent cnterprises, then that other S1ate shall make an
appropriate adjustment to the amount of the tax charged therein on those profits. In determining
such adjustment. due regard shal! be had to the ather provisions of this Conveniion and. I any case.
anv such adjustment shall be made onlv in accordance with the mutual agreement procedure in
Article 23 of the Convention.




Article 10

DIVIDENDS

1. Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting State 10 a residem of the
other Contracting State may be taxed in that other State.

2. However. such dividends may also be taxed in the Contracling State ol which the company
paving the dividends is a resident, and according to the laws of that State, but il the recipient is the
bereticial owner of the dividends the 1ax so charged shall not exceed:

(a) § per cent of the gross amount o the dividends il the beneficial owner is a company
{other than a partnership) which has owned directly or indirectly at least 25 per
cent oi the capital of the company paying the dividends for a period of at least 12
months preceding the date the dividends were declared:

(b) 10 per cent of the gross amount of the dividends in all oiher cascs.

The competent authorities of the Contracting States shall by mutual agreemnent settle the mode of
application of these limitations.

I'his paragraph shall not afiect the taxation of the company in respect of the profits out of which the
dividends are pad.

3 The tenn "dividends' as used in this Article means income {rom shares, "jouissance” shares Or
"jouissance”  rights, mining shares. founders' shares or other rights. not being debt-claims.
participating in prolits, as well as income from other corportate rights which is subjected to the same
tasation treatment as income [rom shares by the {axation laws of the State of which the company

making the distribution is a resident.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply il the beneficial owner of the dividends.
beng a resident of a Contracting State. carries on business in the other Contracting State ol which
the eompany paying the dividends is a resident, through a permanent eslablishment situated therein
or performs in that other Stalc independent personal services from & fixed base situated thercin and
the holding in respect of which the dividends are paid is cffectively connected with such permanent
establishment or fixed basc. In such a casc the dividends are taxable in that other Contracting Stale
according to 1ts own law.




{Art. 10 comd.)

5, Where a company which is a resident of a Contracting State, denves profits or meome from the
other Contracting State, that other Statc may not impose any tax on the dividends paid by the
company, excepl insofar as such dividends are paid to a resident of that other State or insotar as the
hotding In respeet of which the dividends are paid 1s effectively connected with a permmanent
establishment or a fixed base sittated in that other State. nor subject the company's undistributed
profits to a tax on the company’s undistributed proiits. even il the dividends paid or the
undistributed profits consist wholly or partly ol profits or income arising tn such other State.

L6







